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COMUNICATO STAMPA 

 

IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE APPROVA I RISULTATI AL 30 

GIUGNO 2026 

 

Highlights del primo semestre 2026: 

•  Volumi di traffico in crescita del 1,8% rispetto ai primi 6 mesi del 2025. 

•  Ricavi a Euro 77,8 milioni (+3,4%); Ricavi della gestione autostradale a Euro 

75,8 milioni (+3,5%). 

•  EBITDA a Euro 57,9 milioni (+3,0%); EBITDA margin al 74,4%. 

•  Perdita netta ridotta a Euro 6,4 milioni (da Euro 13,1 milioni nel primo semestre 

2025; -51,2%). 

•  Patrimonio Netto positivo per Euro 35,4 milioni (positivo per Euro 30,0 milioni al 

31 dicembre 2025).  

•  Posizione Finanziaria Netta in riduzione a Euro 1.787,6 milioni (da Euro 1.825,3 

milioni; -2,1%). 

 

Brescia, 23 settembre 2026 – Il Consiglio di Amministrazione della Società di 

Progetto Brebemi ha approvato, i risultati preliminari semestrali al 30 giugno 2026. 

Andamento del traffico  

L’andamento del traffico nei primi sei mesi del 2026, a confronto con il 

corrispondente periodo del 2025, segnala un trend crescente rispetto al medesimo 

periodo del 2025 (+1,8%). 

 

Ricavi 

I Ricavi complessivi dei primi 6 mesi del 2026 sono pari a Euro 77,8 milioni (Euro 

75,2 milioni nei primi 6 mesi del 2025), in crescita del 3,4%. 

 

 

Leggeri Pesanti Totale Leggeri Pesanti Totale Leggeri Pesanti Totale

Gennaio 31,7        14,4        46,1       32,5        14,7        47,2       (2,3%) (2,3%) (2,3%)

Febbraio 33,7        15,7        49,4       32,2        15,0        47,2       4,6% 4,4% 4,5%

Marzo 36,8        17,2        54,0       36,7        16,7        53,3       0,1% 3,6% 1,2%

Aprile 38,4        17,0        55,4       36,3        15,9        52,2       5,8% 6,9% 6,1%

Maggio 41,2        16,9        58,1       40,6        17,1        57,7       1,4% (1,1%) 0,7%

Giugno 39,0        17,2        56,2       39,4        16,4        55,8       (0,9%) 4,7% 0,7%

Totale 220,8      98,4        319,2     217,6      95,8        313,5     1,4% 2,7% 1,8%

VariazioniMilioni 

veicoli/Km

30 giugno 2026 30 giugno 2025

Ricavi

(in migliaia di Euro) 30.06.2026 30.06.2025 ∆ Assoluta ∆ %

Ricavi da pedaggio 78.380             75.766             2.614 3,5%

Sovracanone da devolvere all'Anas (2.558) (2.508) (50) 2,0%

Sconti ed altre rettifiche 34 23 11 47,7%

Altri ricavi 1.955               1.962               (7) (0,4%)

Totale 77.811           75.243           2.567 3,4%
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I Ricavi della gestione autostradale, al netto del Sovracanone da devolvere 

all’ANAS, ammontano a Euro 75,8 milioni (Euro 73,3 milioni nel primo semestre 

2025; +3,5%). L’incremento dei “Ricavi netti da pedaggio”, (+3,5%) è interamente 

ascrivibile a: (i) Euro 1,4 milioni (+1,8%) alla crescita dei volumi di traffico, (ii) 

Euro 1,2 milioni (+1,7%) al riconoscimento dell’adeguamento tariffario del 1,5% a 

partire dal 1° gennaio 2026. 

Gli Altri Ricavi comprendono gli oneri di esazione, il recupero di oneri di procedura 

per transiti eccezionali, il riaddebito di costi operativi nei confronti di Argentea 

Gestioni e le royalties delle aree di servizio. 

Margini operativi 

Il Margine Operativo Lordo (EBITDA) è pari a Euro 57,9 milioni (Euro 56,2 

milioni nel primo semestre 2025; +3,0%), con un’incidenza sui ricavi complessivi 

del 74,4%. Il miglioramento è essenzialmente riconducibile all’incremento dei ricavi 

della gestione autostradale al netto della crescita dei costi operativi. 

Il Risultato Operativo (EBIT) è pari a Euro 49,0 milioni (Euro 47,8 milioni nel 

primo semestre 2025; +2,4%), dopo l’ ammortamento delle immobilizzazioni per 

complessivi Euro 8,9 milioni. 

Gestione finanziaria 

Il Saldo della gestione finanziaria è negativo per Euro 54,1 milioni (negativo per 

Euro 59,5 milioni nel primo semestre 2025), in miglioramento di Euro 5,4 milioni. 

Le principali componenti sono di seguito sintetizzate: 

–  Oneri finanziari bancari e obbligazionari pari a Euro 40,6 milioni (Euro 41,6 milioni 

nel primo semestre 2025); 

–  Oneri finanziari per finanziamenti soci pari a Euro 3,7 milioni (Euro 8,3 milioni 

nel primo semestre 2025). Il decremento è riconducibile ai rimborsi di capitale 

effettuati nel corso del 2025. 

–  Rilascio riserva di Cash Flow Hedge pari a Euro 16,9 milioni (Euro 18,1 milioni 

nel primo semestre 2025), riferito alla quota di competenza dell’esercizio relativa 

ai contratti derivati estinti nell’ambito dell’operazione di rifinanziamento del 2019; 

–  Rettifiche di valore degli strumenti derivati positivo per Euro 4,4 milioni (Euro 

4,7 milioni nel primo semestre 2025). 

L’ammontare degli oneri e dei proventi finanziari maturati e liquidati nel corso del 

primo semestre 2026 ammontano ad Euro 29,8 milioni (Euro 26,9 milioni al 30 

giugno 2025) mentre gli oneri finanziari maturati per competenza ma non liquidati 

ammontano ad Euro 26,9 milioni (Euro 36,3 milioni al 30 giugno 2025). 



 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 

Risultato netto 

Il Risultato ante imposte è negativo per Euro 5,1 milioni (negativo per Euro 11,7 

milioni nel primo semestre 2025), in significativo miglioramento per Euro 6,6 

milioni. 

La Perdita netta dell’esercizio ammonta a Euro 6,4 milioni (Euro 13,1 milioni nel 

primo semestre 2025), dopo imposte per Euro 1,3 milioni. Il miglioramento di Euro 

6,7 milioni rispetto al primo semestre 2025 (-51,2%) riflette la crescita dei margini 

operativi e la riduzione degli oneri finanziari netti. 

Investimenti 

Gli investimenti in beni reversibili nei primi 6 mesi del 2026 ammontano a Euro 

0,1 milioni, riconducibili principalmente al progetto per la realizzazione di un 

sistema di monitoraggio dei viadotti. 

Liquidità e Posizione Finanziaria Netta 

Le Disponibilità Liquide al 30 giugno 2026 ammontano a Euro 101,6 milioni (Euro 

108,0 milioni al 31 dicembre 2025). La voce include le somme depositate sul conto 

“Riserva Servizio del Debito” (Euro 50,3 milioni) e sul conto “Riserva Manutenzione” 

(Euro 30,6 milioni), costituite ai sensi del Common Terms Agreement del 15 ottobre 

2019, nonché la cassa vincolata al pagamento delle somme ancora dovute relative 

alle attività espropriative (Euro 11,5 milioni). 

Nel corso del primo semestre 2026 la Società ha regolarmente adempiuto al servizio 

del debito, rimborsando complessivi Euro 36,7 milioni in linea capitale (Euro 14,6 

milioni sul prestito obbligazionario e Euro 22,1 milioni sui finanziamenti bancari). 

(in migliaia di euro) 30.06.2026 30.06.2025 ∆ Assoluta

Proventi finanziari 2.627 3.706 (1.080)

Oneri finanziari liquidati nel periodo (29.840) (26.942) 1.481

Oneri finanziari bancari e bond (20.203) (21.710) 1.508

Differenziali swap (5.258) (5.231) (27)

Oneri finanziari finanziamenti soci (3.691)                        -   (3.691)

Oneri finanziari banche bond (689)                        -   (689)

Oneri finanziari maturati e non liquidati nel 

periodo
(26.887) (36.284) 9.397

Oneri finanziari A3 (13.439) (12.937) (501)

Oneri finanziari finanziamenti soci 0 (8.285) 8.285

Oneri finanziari banche bond 0 (694) 694

Rilascio riserva CFH (16.856) (18.066) 1.210

Rettifiche di valore strumenti derivati 4.428 4.703 (275)

Altri oneri finanziari (1.019) (1.004) (15)

Totale (54.100) (59.519) 5.419



 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

La Posizione Finanziaria Netta al 30 giugno 2026 è negativa per Euro 1.787,6 

milioni (Euro 1.825,3 milioni al 31 dicembre 2025), in riduzione di Euro 37,7 milioni 

(-2,1%).  

 

Principali dati economici e patrimoniali  

 

 
 

Indicatori alternativi di performance 

Società di Progetto Brebemi S.p.A. utilizza nell’informativa finanziaria periodica i 

seguenti indicatori alternativi di performance che, pur non essendo definiti dai 

principi contabili applicabili, sono molto diffusi nella prassi di settore. In conformità 

agli orientamenti ESMA/2015/1415, se ne riportano di seguito le definizioni: 

–  “Ricavi della gestione autostradale”: rappresentano i ricavi da pedaggio al 

netto del sovracanone da devolvere all’ANAS ed inclusivi degli sconti riconosciuti 

all’utenza. 

–  “Margine Operativo Lordo” o “EBITDA”: è l’indicatore che misura la 

marginalità della gestione operativa al lordo degli ammortamenti, degli 

accantonamenti e degli utilizzi dei fondi. È calcolato come differenza tra i ricavi 

complessivi e i costi operativi (al netto del sovracanone da devolvere all’ANAS). 

–  “Risultato Operativo” o “EBIT”: è l’indicatore che misura la marginalità della 

gestione operativa al netto degli ammortamenti, degli accantonamenti e degli 

utilizzi dei fondi. 

(in migliaia di euro) 30.06.2026 30.06.2025 ∆ Assoluta ∆ %

Ricavi gestione autostradale 75.856 73.281 2.575 3,5%

Altri Ricavi 1.955 1.962 (7) (0,4%)

Ricavi complessivi 77.811 75.243 2.567 3,4%

Costi operativi (19.909) (19.035) (874) 4,6%

EBITDA 57.902 56.209 1.693 3,0%

Ebitda margine 74,4% 74,7%

Ammortamenti (8.923) (8.373) (550) 6,6%

EBIT 48.979 47.835 1.144 2,4%

Saldo gestione finanziaria (54.100) (59.519) 5.419 (9,1%)

Risultato ante imposte (5.121) (11.684) 6.563 (56,2%)

Imposte sul reddito (1.282) (1.434) 152 (10,6%)

Risultato netto (6.403) (13.118) 6.715 (51,2%)

(in migliaia di euro) 30.06.2026 31.12.2025 ∆ Assoluta ∆ %

Patrimonio Netto 35.423 29.962 5.461 n.s

PFN (1.787.649) (1.825.350) 37.701 (2,1%)

Disponibilità liquide 101.594 108.016 (6.421) (5,9%)



 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

–  “Posizione Finanziaria Netta” o “PFN”: è calcolata come somma algebrica 

delle disponibilità liquide, dei crediti finanziari e degli strumenti finanziari derivati 

attivi, al netto dei debiti verso obbligazionisti, dei debiti bancari, dei debiti verso 

soci per finanziamenti e del fair value negativo degli strumenti finanziari derivati.

  

 

*** 

 

La relazione semestrale al 30 giugno 2026 sarà sottoposta all’approvazione 

dell’Assemblea degli Azionisti. 

 

 

 

 

 

 

Investor Relations 

Alberto Algisi – alberto.algisi@brebemi.it; +39 030 2926311 

 

Info stampa:  

Consilium Comunicazione  

Andrea Cucchetti – acucchetti@consiliumcom.it; +39 349 5554664 
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